MACTE- INVEST

FINANSINES PRIEMONES IR GALIMOS INVESTAVIMO | FINANSINES PRIEMONES RIZIKOS

Sioje glaustoje santraukoje nepateikiamos visos rizikos ir kiti svarbas aspektai, susije su investavimu | Finansines priemones. Atsizvelgiant | rizikas, Jis turétuméte sudaryti sandorius tik jei suprantate jy pobidi bei
Jasy rizikos laipsni. Taip pat, Jas turétumete rapestingai apsvarstyti, ar investavimas | Finansines priemones yra tinkamas Jums, atsiZvelgiant | Jasy patirtj, tikslus, finansines galimybes ir kitas svarbias aplinkybes.
1. Salies rizika

Bendra politiné ir ekonominé rizika, kylanti i$ socialiniy, ekonominiy ir teisiniy faktoriy konkrecioje Salyje, dél kurios gali sumazéti investicijy verté toje Salyje.

2. Likvidumo rizika

Tikimybeé, jog pozicija (Finansinés priemonés) negalés bati likviduota (parduota) norimu laiku ir uz teisingg kaina.

3. Valiutos rizika

Rizika, jog investicijy verté sumazés dél nepalankiy valiuty kursy pokyciy.

4. Rinkos rizika

Tikimybé, kad visa tam tikro turto klasés rinka patirs nuosmukj, ir tai paveiks turto kaing ir verte.

5. Kitos sandorio salies rizika

Rizika patirti nuostoliy dél kitos sandorio Salies nesugebéjimo jvykdyti savo finansiniy jsipareigojimy.

6. Sisteminé rizika

Tikimybé, kad vieno asmens, teikiancio Investicines paslaugas ar investuotojo nemokumas turés neigiamos jtakos daugelio asmeny, teikianciy Investicines paslaugas ar investuotojy interesams.

7. Teisiné rizika
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Su Finansinémis priemonémis susijusiy teisés akty pasikeitimo rizika, dél ko gali sumazéti Finansiniy priemoniy likvidumas ir/ar kaina ir/ar gali bati nustatytos papildomos prievolés investuotojams.

8. Komunikacijy tinkly ir jrenginiy rizika

Su informaciniy technologijy jranga, rysiy tinklais, kompiuteriniy programy naudojimu bei duomeny apsauga susijusi rizika, dél kurios atsiranda tikimybé, jog laikinai nebus galimybés atlikti operacijag norimu

laiku bei sglygomis.

Be auksciau isvardinty riziky, galimos ir kitos investavimo j Finansines priemones rizikos, kurios pateikiamos zemiau.

Nr. Pavadinimas Apradymas Galimos rizikos
1 Nuosavybés vertybiniai | Akcijos — tai vertybiniai popieriai, patvirtinantys dalyvavima akciniame | Né vienas pajamy Saltiniy néra garantuotas. Akcijy kaina priklauso nuo akcijy paklausos ir
popieriai kapitale ir suteikiantys jy savininkams turtines (pvz., gauti dividendus) ir | pasidlos, jas iSleidusios bendrovés veiklos rezultaty, alies ir pasaulinés ekonomikos salygy;
neturtines teises (pvz., teise dalyvauti bendroveés valdyme). » Néra galimybés suteikti garantijy, kad akcijos kaina ateityje kils;
Akcijos yra neterminuoti vertybiniai popieriai, todél, norint atsiimti | < Akcijy kainy svyravimai yra didziausi, palyginti su skolos vertybiniais popieriais ar investiciniy
investuotas lésas, akcijas reikia parduoti antrinéje rinkoje. Isigijus akcijy, | fondy vienetais;
pajamy galima tikeétis i$ kapitalo prieaugio arba dividendy. « Savarankiskai prekiaujant akcijomis didesné rizika patirti nuostoliy dél informacijos trakumo
apie jmoniy veiklos rezultatus ir jy analize.

2 Skolos vertybiniai popieriai Skolos vertybiniai popieriai — tai vertybiniy popieriy leidéjo (emitento) | Uz skolos vertybiniy popieriy iSpirkima ir palikany mokéjima garantuoja jy emitentas, todél
jsipareigojimas skolintojui (investuotojui), pasibaigus skolos vertybinio | investuotojas prisiima emitento bankroto rizika, kurios atveju gali prarasti dalj arba net visa
popieriaus terminui, sumokéti skolos vertybiniy popieriy nominaliajai | investuotg suma. Emitento bankroto rizika didéja pasirinkus ilgo laikotarpio obligacijas, kadangi
vertei lygia suma ir mety pallGkanas. Ivairiausios trukmés skolos | sunkiau numatyti emitento veiklos rezultatus;
vertybiniai popieriai suteikia investuotojui galimybe tiksliai Zinoti, | « Jei skolos vertybiniai popieriai parduodami anksciau, nei ateina iSpirkimo laikas, investuotojas
kokios bus pajamos per pasirinkta investavimo laikotarpj. Lietuvos | gali patirti nuostolj dél jy kainos kritimo rinkoje.

Respublikos Vyriausybés vertybiniai popieriai — skolos vertybiniai | Skolos vertybinius popierius galima parduoti nesulaukus jy iSpirkimo ir papildomai uzdirbti i$
popieriai, kurie garantuojami valstybés turtu, todél tai yra viena i$ | teigiamo kainy pokycio, jei rinkoje susiklosto palanki situacija.
saugiausiy investicijy. Euroobligacijos — skolos vertybiniai popieriai,
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kuriuos uzsienio valiuta tarptautinése rinkose isleidzia vyriausybé bei
jmonés. Bendroviy obligacijos — jmoniy isleisti skolos vertybiniai

popieriai, uz kuriy iSpirkima jmonés atsako visu savo turtu.

Investiciniai fondai

Investicinis fondas — tai daugelio investuotojy sutelktos lésos, siekiant
jas bendrai investuoti. Investicinj fonda galima laikyti skirtingy
vertybiniy popieriy portfeliu. Pinigai, kuriuos investuojate j fonda, yra
naudojami pirkti jvairiais finansines priemones (akcijas, skolos
vertybinius popierius, iSvestinius instrumentus, pinigy rinkos priemones)
ar jy derinius. Tuo budu, jas tampate nedidelés dalies visy fondo
turimy vertybiniy popieriy savininku. Jasy investicinio fondo vieneto
verté kinta kasdien pagal finansiniy priemoniy, sudaranciy fonda, rinky
pokycius. Kai fondo turimy vertybiniy popieriy verté didéja—
atitinkamai didéja ir investiciniy vienety verté, kai fondo turimy
vertybiniy popieriy verté mazéja — atitinkamai mazéja ir investiciniy

vienety verté.

Néra galimybiy garantuoti, kad investicinio fondo vieneto kaina ateityje kils;

« Investiciniy fondy taisyklés bei investavimo strategijos skiriasi, todél investuotojas susiduria su
skirtingomis investavimo sgnaudomis bei nevienodomis pirkimo ir pardavimo proceddromis;

« Ilgu laikotarpiu Salies ar rinkos, j kurig investuoja investicinis fondas, perspektyvos keiciasi,
todél kelis kartus per metus sitlome pasitarti su makleriais;

« Yra keliy skirtingy rasiy investiciniy fondy (akcijy, skolos vertybiniy popieriy, misrds, pinigy
rinkos ir t. t), kurie atitinkamai skiriasi ir rizikos laipsniu. Akcijy fondai turi daugiau galimybiy
ilgu laikotarpiu smarkiai iSaugti nei skolos vertybiniy popieriy. Tai taip pat reiskia, kad jy rizikos
laipsnis aukstesnis, nes kainy svyravimo diapazonas daug platesnis nei skolos vertybiniy
popieriy;

* Kuo ilgesnis fondo investavimo laikotarpis, tuo didesne jtaka fondo portfeliui daro paltkany

normy svyravimai.

ISvestinés

priemoneés

finansiné

Tai su vertybiniais popieriais, valiutomis, paldkany normomis ar
pajamingumu, birzos prekémis ar ekonominés statistikos rodikliais
susieti pasirinkimo, ateities, apsikeitimo, iSankstiniai palikany normos
sandoriai, finansiniai susitarimai dél skirtumy ir kiti iSvestiniai
susitarimai, uz kuriuos gali bati atsiskaitoma grynaisiais

pinigais arba prekémis.

Skiriamos tokios pagrindinés iSvestiniy finansiniy priemoniy rasys:

« ISankstiniai sandoriai (angl. ,forward");

« Pasirinkimo sandoriai (angl. ,options");

* Apsikeitimo sandoriai (angl. ,swap").

ISankstinis sandoris — tai susitarimas, kuriuo Salys susitaria ateityje pirkti

Investavimo | iSvestines priemones sprendimas priimamas remiantis lakesciais dél turto ar kity
rodikliy vertés kitimo per tam tikra laikotarpj. Investiciné graza gali bati auksta, taciau,
nepalankiai susiklos¢ius aplinkybéms rinkoje, investuotojas gali patirti ir didelius nuostolius,
jskaitant ir visiSka investuotos pinigy sumos praradimg, taip pat papildomai prisiimti papildomy
jsipareigojimy (skolos ekvivalentg/ garantinés jmokos papildymo prievole), jskaitant finansiniy
priemoniy jsigijimo metu nenumatytus jsipareigojimus. Kitas iSvestiniy priemoniy ypatumas yra
tas, kad priemonés verté paprastai keiciasi greiciau, ir tokie pokyciai yra didesni negu su jomis
susijusiy priemoniy pokyciai. Tai sverty efektas.

Siandien rinkoje yra jvairiy struktariniy produkty, kurie teikiami kaip atskiras produktas ar kaip
finansiné priemoné, pavyzdziui: obligacijos, susietos su akcijomis, akcijy sertifikatai, atvirkstinio

keitimo sandoriai ir daug kity struktariniy produkty. Sie produktai turi savo konkrecias
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bei atitinkamai parduoti turta uz i$ anksto nustatyta kaina.

Pasirinkimo sandoris — tai susitarimas, kuriuo pasirinkimo sandorio
iSleidéjas privalo ateityje uz sutarta kaing pirkti arba parduoti turta, dél
kurio toks sandoris sudarytas.

Apsikeitimo sandoris — susitarimas, kuriuo sandorio Salys susitaria
periodiskai apsikeisti palikanomis ar valiutomis, pavyzdziui, fiksuotos
palikany normos mokéjimai keiciami j kintamos palukany normos

mokeéjimus arba Salys apsikeicia valiutomis.

charakteristikas ir juos investuojant gali bati prisiimama rizika, susijusi tiek su iSvestinémis
priemonémis, tiek su jy pagrinda sudaranciu turtu.

ISsamesnés informacijos apie rizika, susijusia su tam tikru produktu, paprastai galima rasti
produkto prospekte.

Investuotojas, prisiimantis jsipareigojima isleisti pasirinkimo sandorj, sudarydamas ateities ir
iankstinj sandorj arba trumpalaikj akcijy pardavimo sandorj paprastai privalo pateikti
jsipareigojimy vykdymo uztikrinimo priemone. Kadangi turto, dél kurio buvo pateiktas uzstatas,
verté svyruoja, tokiam pozicijg uztikrinanc¢iam uzstatui taikomi reikalavimai taip pat keiciasi.
Reikalaujamo uzstato dydziui taip pat galioja sverto efektas. Tuo atveju, jei Saliai nepavyksta
pateikti uZstato, sutarties Salis turi teise nedelsdama nutraukti sutartj, siekdama apriboti
galimus nuostolius.

Laikydamasi sutarties, sutarties Salis paprastai areStuoja uZstata, tokj kaip jkeistos finansinés
priemoneés, ir parduoda jj rinkoje nesikonsultavusi su savininku bei panaudoja i$ pardavimo
gautas |éSas patirtiems nuostoliams padengti. Todél norédamas iSvengti priverstinio jo
pozicijos uzdarymo, investuotojas privalo atidziai stebéti kainos kitimo jtaka jo uZstatui.
Investuotojas privalo aiskiai suvokti savo investavimo tikslg ir rizikos laipsnj, o taip pat bati
pasirenges imtis veiksmy, siekiant iSvengti nuostoliy, jei rinkoje jvykty nepalankas ir staigs
pokyciai. Tik esant Sioms prielaidoms investuotojas gali pasirinkti iSvestine priemone arba

priemoniy derinj su investuotojui priimtina rizika.
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